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Skonsolidowany raport kwartalny A R G O
ATC CARGO S.A. za Il kwartat 2012r.

PERFECT LOGISTICS

1. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. - wprowadzenie

PRZYCHODY | 35,4 min zi

STRATA OPERACYJNA | -1,1 min zi
STRATANETTO | -1,75 min z}
EBITDA OPERACYJNA | -637,3 tys. zt

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. (,,Grupa ATC”) funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycji i logistyki
(TSL). Na rynku TSL dziataja przedsiebiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe, ktoére swiadcza
ustugi przemieszczania tadunkéw za pomoca réznych $srodkow transportu, firmy spedycyjne odpowiedzialne za organizacje
transportu towarow oraz firmy logistyczne zajmujace si¢ planowaniem, realizacja i kontrolowaniem efektywnego przeptywu
tadunkow.

Spotka dominujaca ATC CARGO S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”), ktora generuje 83% przychodéw Grupy, jest przedsigbiorstwem
spedycyjnym specjalizujgcym si¢ w oferowaniu kompleksowych rozwigzan logistycznych. Spotka jest organizatorem transportu,
obstuguje tadunki ,,door to door” transportem morskim, lotniczym, drogowym, badz z zastosowaniem rozwigzan intermodalnych.
Zajmuje si¢ rowniez doradztwem, obstuga celng, wykonywaniem wymaganych badan, uzyskiwaniem stosownych certyfikatow,
magazynowaniem, obstugg portowa, itp.

ATC CARGO specjalizuje si¢ w spedycji kontenerowej, tj. organizacji transportu tadunkow przewozonych w kontenerach
morskich w relacji morskiej i drogowej. Sprzedaz ustug transportu kontenerowego oraz ustug zwigzanych z transportem
kontenerowym stanowito 82% przychodow wypracowanych przez Spotke w 2011 roku.

Z ustug ATC CARGO S.A. korzystaja przedsigbiorcy importujacy lub eksportujacy towary na terenie Europy i innych
kontynentach.

Spotka zostata zatozona w 2006 roku, a od 2010 roku jej akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu New Connect.

Grupa Kapitalowa ATC obejmuje rowniez 4 spoltki zalezne: ATC RAIL S.A. z siedziba w Gdyni, NLS S.A. z siedzibg w Gdyni,
Openlog Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Rok obrotowy 2011 byl pierwszym rokiem, w ktorym wystapit obowiazek formalnej konsolidacji Grupy ATC oraz sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATC zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994r.
(Dz.U. Nr 121, poz. 591).

Spotki zalezne NLS S.A. oraz Openlog Sp. z 0.0. sa spotkami o profilu dziatalnosci bardzo zblizonym do ATC CARGO S.A.
Gloéwnym zrodtem przychodow tych spotek jest swiadczenie ustug spedycji kontenerowej, zarowno morskiej, jak i drogowe;.
Obie spolki sa w fazie rozwoju.

Spétki Openlog Sp. z 0.0. i NLS S.A. zostaly utworzone odpowiednio: w 2010 roku i 2011 roku. ATC CARGO S.A. posiada w
tych spotkach pakiet udziatowy (odpowiednio 52% i 40%), zapewniajac jednocze$nie kapital na rozwo¢j dziatalnosci tych
przedsiebiorstw. Nadto cztonkowie Zarzadu spotki dominujacej ATC CARGO S.A. petnili lub pelnig réwniez funkcje zarzadeze
w przedmiotowych spdtkach z zamiarem przekazania tych kompetencji osobom, ktére zwrdcity si¢ do Spotki po wsparcie.

Inwestycje kapitatowe w obie te spotki dokonane przez ATC CARGO S.A. sg wyrazem budowania trwalych aktywow spotki
ATC CARGO S.A. i oddolnej konsolidacji rynku. Zaleta tych inwestycji jest bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa
inwestycyjnego ze wzgledu na fakt, Zze jest to inwestycja w sektorze, w obrgbie ktorego Spotka posiada szeroka wiedze i
doswiadczenie. ATC CARGO S.A. udziela spotkom zaleznym wsparcia formalnego oraz proceduralnego, budujac rownoczesnie
potencjal rynkowy Grupy ATC. Realizowanie wspolnej konsekwentnej polityki rozwojowej w obrebie podobnych produktow
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przez kilka osobnych spotek zwigksza mozliwosci negocjacyjne Grupy ATC i przeklada si¢ na ich przewage konkurencyjna
poprzez zwigkszenie skali dziatalno$ci.

Trzecia spotka zalezng od ATC CARGO S.A. jest spotka ATC RAIL S.A. z siedzibg w Gdyni. Spotka zostata zawigzana przez
ATC CARGO S.A. 27 kwietnia 2011 roku jako spotka celowa dedykowana do organizacji przewozow kombinowanych (inaczej
intermodalnych; faczacych co najmniej dwa $rodki transportu, np. kolej i samochdd). na terenie kraju i zagranica. Spotka ta
zostata utworzona jako niezalezny, publiczny operator posiadajacy kompetencje oraz potencjat do swiadczenia ustug dla szeroko
rozumianego rynku spedycji morskiej, a wigc rowniez dla spotek pozostajacych w konkurencji do ATC CARGO S.A.

W IV kwartale 2011 roku Spoétka uruchomita pierwsze potaczenia intermodalne dla aktualnie posiadanych tadunkéw skierowane
do wojewodztwa todzkiego. W celu optymalizacji kosztow ponoszonych przy organizacji potaczen Spétka rozpoczeta procedury
inwestycyjne we wlasne ladowe terminale kontenerowe oraz flot¢ samochodowa dedykowana do wykonywania dowozow
drogowych w okolicach terminali. Dzigki tym inwestycjom Zarzad zamierza znaczaco obnizy¢ koszty prowadzonej dziatalnosci i
osiggna¢ bardzo wysokie wspolczynniki rentownosci w perspektywie kilku najblizszych lat. Omawiane inwestycje Spotka bedzie
kontynuowata w przysztych latach.

Czwartg spotka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATC o odmiennej specyfice dzialalnosci jest spotka Baltic Finance
Consulitng Sp. z o0.0., ktora $wiadczy ustugi finansowo-ksi¢gowe. Spotka ta zostata utworzona na poczatku 2011 roku na skutek
wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych ATC CARGO S.A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy dziatu ksiegowego. W chwili
obecnej spotka ta §wiadczy ustugi finansowo-ksiegowe wszystkim spotkom z Grupy ATC oraz innym podmiotom.

Powigzania organizacyjne i kapitalowe

ATC CARGO S.A. jest spotka dominujacg w ramach grupy kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie oraz w
rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Jako spotka dominujaca, ATC CARGO S.A. ustala ogodlng strategi¢ dziatania dla calej grupy kapitatowej i implementuje ja do
spotek zaleznych. W ten sposob Grupa Kapitatlowa wzmacnia pozycj¢ catej grupy na tle konkurencji i zwicksza jej potencjal do
rozwoju.

Grupa Kapitatowa ATC sktada si¢ ze Spotki i czterech spélek zaleznych. Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy z
uwzglednieniem kryterium glosoéw jakimi ATC CARGO dysponowato na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspolnikow
tych Spotek na dzien 30 czerwca 2012 roku.

BALTIC FINANCE OPENLOGSP.Z

ATC RAIL S.A. CONSULTING SP. Z NLS S.A.
0.0.
71% 0:0- 57%

80% 52%

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akciji Spotki w jednostkach powiazanych

ATC CARGO S.A. posiada udziaty w nastepujacych podmiotach:
1. OPENLOG Sp. z 0.0. — 52 udzialéw o tacznej wartosci nominalnej 2 600,00 ztotych;

2. Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — 800 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 40 000,00 ztotych;
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3. NLS S.A. — 400.000 akcji imiennych serii A tej spotki uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze 1 akcja
daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu o tacznej wartosci 40 000,00 ztotych, co oznacza, ze Grupa Kapitatowa
dysponuje 40% udzialem w kapitale zakladowym, a tym samym bezposrednio wigkszoscia 57% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu;

4. ATC RAIL S.A. —3.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze 1 akcja
daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu, a takze 6.500.000 akcji na okaziciela serii B tej spotki, co oznacza, ze
ATC CARGO S.A. dysponuje 100% udzialem w kapitale zaktadowym, a tym samym bezposrednio wigkszos$cia
100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu o facznej wartosci 1.000.000 mln ztotych.

Wiadze Spétki ATC CARGO S.A. — Zarzad i Rada Nadzorcza

Organem zarzadzajacym Spotki ATC CARGO S.A. jest Zarzad. Aktualny Zarzad Spotki ATC CARGO S.A. jest dwuosobowy, a
w jego sktad wchodzi:
e Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu,
e Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu.
Organem nadzorczym Spoiki jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

o Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e lLukasz Greinke — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej

o  Wiktoria Bgk — cztonek Rady Nadzorczej

e Marta Kaminska — cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Akcjonariatu

W ostatnim dniu okresu, ktorego dotyczy niniejszy raport, tj. w dniu 30 czerwca 2012 roku, nastgpujacy akcjonariusze mogli
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu Spotki ATC CARGO S.A.:

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2012r.

Akcionariusz Seria Liczba Procent Liczba glosow  Procent glosow
) akcji akcji na Wz na WZ
A - akcje imienne 1000000  15,4% 2 000 000 21%
Artur Jadeszko - —
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%
Jarostaw Szczegsny A - akcje imienne 1000000 15,4% 2 000 000 21%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1000 000 15,4% 2 000 000 21%
Fundusze Inwestycyjne zarzadzane . .
Ak k I
przez Towarzystwo Funduszy t r:‘:krc'f"eoseﬁi'cE'e W 1199805  185% 1199 805 13%
Inwestycyjnych PZU S.A. y J
Pozostali B,C,D, E-na 2111222 325% 2111222 22%
okaziciela
Razem ABCDE 6500000 100,0% 9 500 000 100,0%
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2. Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz opis
aktywnosci podjetej w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

» Wzrost liczby obstuzonych konteneréw

Liczba obstuzonych kontenerow jest podstawowym miernikiem kondycji ATC CARGO S.A. w gtownym sektorze, w ktérym
prowadzi dziatalno$¢. Sprzedaz ustug zwiazanych z obstuga kontenerowa stanowita 88% ogoétu wypracowanych przez Grupe
ATC przychodow w Il kwartale 2012 roku.

W II kwartale 2012 roku Grupa ATC odnotowata 7% wzrost liczby obstuzonych konteneréw w stosunku do I kwartatu 2012 roku.
Osiagnigty wzrost liczby obstuzonych konteneréw wynika ze wzrostu liczby pozyskanych nowych zlecen i jest zgodny z
zatozeniami ATC CARGO. Emitent przewiduje, ze trend wzrostowy liczby pozyskiwanych nowych zlecen utrzyma si¢ co
najmniej na tym samym poziomie w kolejnych kwartatach 2012 roku, co pozwoli na realizacj¢ zaktadanej prognozy 30%
procentowego wzrostu obstuzonych w 2012 roku kontenerow.

Tabela Liczba konteneréw obstuzonych przez Grupe ATC CARGO S.A. w Il kwartale 2012 roku [TEU*]

TEU 1 Q2012 11Q 2012 Dynamika wzrostu 11Q
2012/ 1Q 2012
Ogélem 13543 14 524 7%

* TEU — (twenty-feet equivalent unit) - jednostka pojemnosci rownowazna objetosci kontenera o dlugosci 20 stop.

Liczba konteneréw obstuzonych przez Grupe ATC CARGO S.A. w Il
kwartale 2012 roku [TEU]

20000 -

O U T 1
| kwartat 2012 Il kwartat 2012

» Rozwdj transportu intermodalnego, wzrost liczby konteneréw obstuzonych w oparciu o transport intermodalny

W II kwartale 2012 roku ATC CARGO S.A. konsekwentnie realizowato polityke rozwoju transportu intermodalnego. W
omawianym okresie realizacja tej polityki polegata na:

» w Spotce dominujacej ATC CARGO S.A.:
- dzialania zwigzane z przesuni¢ciem tadunkéw dotychczas przewozonych wylacznie transportem drogowym na
transport intermodalny (dostosowanie proceséw logistycznych klientow, przekierowanie posiadanych mas tadunkowych
z transportu kotowego na transport intermodalny),
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- ekspansywne dzialania handlowe majace na celu pozyskanie nowych kontraktéw spedycyjnych opierajacych si¢ na
obshudze intermodalne;j,

> w spotce celowej ATC RAIL S.A. :
- otwarcie terminalu kontenerowego w Poznaniu,
- tworzenie regularnego serwisu intermodalnego poprzez koncentracje¢ tadunkow i budowanie kolejnych regularnych
potaczen kolejowych relacji port-terminal Radomsko i port-Poznan,
- dziatania marketingowe polegajace na pozyskaniu kolejnych zlecen,
- otwarcie depotow kontenerowych na terenie terminali pozwalajacych na sktadanie o podejmowanie pustych
kontenerow wybranych gestii armatorskich.

W efekcie powyzszych dziatan w Il kwartale 2012 roku w ATC CARGO S.A. udalo si¢ przekierowaé 5.225 TEU z 9.939 TEU, tj.
53% obstugiwanych tadunkéw, z transportu kotowego na transport intermodalny. Zlecenia zrealizowane w oparciu o transport
intermodalny stanowily jednoczes$nie 46% ogdtu zlecen obstuzonych przez ATC CARGO S.A. Odnotowano tym samym 86%
wzrost liczby kontenerow obstuzonych w transporcie intermodalnym w II kwartale w porownaniu do I kwartatu tego roku.

Zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami proces przekierowania obstugiwanych konteneréow z drog na tory pozostat nie bez
znaczenia dla poziomu marzy osiggnietej przez Emitenta, a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w Il kwartale
biezacego roku. Zmiana warunkéw najwiekszych kontraktow spedycyjnych ATC CARGO w zwigzku z implementacja rozwigzan
intermodalnych miata wplyw na wysoko$¢ wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek o $rednio 15% w stosunku do poziomu
stawek obowiazujacych przed zmiana kontraktéw na intermodalne, przy jednoczesnym wzroScie kosztoéw transportu w
poréwnaniu do kosztow transportu drogowego sprzed roku.

Powyzsze zjawisko nie jest zjawiskiem pozadanym przez Zarzad, natomiast nalezy by¢ §wiadomym tego, ze jest to zjawisko
tymczasowe i konieczne do stworzenia trwalego, regularnego serwisu intermodalnego. W $wietle panujacych na rynku
kontenerowym trendow mozliwo$¢ $wiadczenia ustug intermodalnych jest obecnie glownym czynnikiem przewagi
konkurencyjnej przedsigbiorstw spedycyjnych. Posiadanie serwisu intermodalnego umozliwia Spolce partycypowanie w
najwickszych kontraktach transportowych w Polsce. Najlepszym tego przyktadem jest wygranie przez ATC CARGO S.A.
przetargu na $wiadczenie ustug transportu intermodalnego tadunkéw importowych i eksportowych na rzecz spotki BSH Sprzet
Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. Oddziat w Lodzi, o czym Emitent informowat raportem biezagcym nr 17/2012 w dniu 20
kwietnia 2012 roku. Szacunkowa warto$¢ wspotpracy z BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. wyniesie ok. 7 mln z1.

W ocenie Zarzadu mozliwo$¢ $wiadczenia ustug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktory zdecyduje o osiagnigciu przez ATC
CARGO S.A. pozycji dominujacej na rynku transportu kontenerowego w ciggu kilku najblizszych lat.

Spotka ATC RAIL S.A.

II kwartat br. byt okresem dynamicznego rozwoju spotki ATC RAIL S.A. Przedmiotowa spotka skupiata si¢ glownie na rozwoju
operacyjnym.

| tak, 24 kwietnia odbylo si¢ uroczyste otwarcie terminalu kontenerowego ATC RAIL S.A. w Poznaniu. Od tego czasu do dnia 30
czerwca 2012 roku spotka ATC RAIL S.A. zorganizowala 26 potaczen kolejowych w relacji port-terminal Poznan spotka ATC
RAIL S.A.

W kwietniu i maju ATC RAIL S.A. przeprowadzito prace adaptacyjne na nieruchomosci w Radomsku, ktore pozwolily na
realizacj¢ polaczen intermodalnych przez ten wiasnie terminal. Od potowy maja do konca czerwca tego roku zorganizowano 20
potaczen kolejowych w relacji port-Radomsko.

Obecnie spotka skupia si¢ na pozyskiwaniu nowych zlecen oraz dalszej optymalizacji kosztow.

www.atc-cargo.pl Strona 7



Skonsolidowany raport kwartalny AT C A R G d

ATC CARGO S.A. za Il kwartat 2012r. PERFEGT LOGIGTIOS

Tabela Udzial transportu intermodalnego w ogoélnej liczbie konteneréw obstuzonych przez Grupe ATC w 11Q
2012 [TEU]

TEU 1 Q 2012 11 Q 2012 Dynamika wzrostu
11Q 2012/ 1Q 2012
Ogolem, w tym: 13 543 14 524 7%
transport intermodalny 2811 5225 86%
Udzial transportu intermodalnego w ogélnej 21% 36% -
liczbie obstuzonych kontenerow

Udziat transportu intermodalnego w
ogolnej liczbie kontenerow
obstuzonych przez Grupe ATC w 1IQ
2012 [TEU]

20000 transport
10 000 intermodalny
0

| kwartat |l kwartat
2012 2012

» Wzrost sprzedazy

W 1II kwartale 2012 roku Grupa ATC wypracowata ponad 35 min zlotych przychoddéw, czym samym odnotowala 42%
procentowy wzrost poziomu sprzedazy w stosunku do I kwartatu 2012 roku. Sprzedaz ushug zwigzanych z obstugg kontenerowa
stanowita 88% ogoétu wypracowanych przez Grupg ATC przychodéw w II kwartale 2012 roku.

Podobnie jak we wczesniejszych okresach, jednym z gtéwnych czynnikéw, ktéry miat wptyw na wysoko§¢ wypracowanej przez
Emitenta sprzedazy w II kwartale 2012 roku, byl poziom optat na przewozy morskie (fracht morski). W omawianym okresie
rosngce oplaty za fracht morski przyczynity si¢ do wzrostu przychodéw pochodzacych ze sprzedazy frachtow morskich zar6wno
samego ATC CARGO S.A., jak i catej Grupy ATC.

Nalezy przypomnieé, ze poziom realizowanej przez ATC CARGO sprzedazy ze spedycji morskiej jest bezposrednio uzalezniony
od poziomu stawek morskich w ten sposdb, ze oferta cenowa Spotki rosnie lub spada odpowiednio do wzrostu lub spadku tych
stawek. Jednoczesnie zysk na realizowanym zleceniu stanowi gltéwnie prowizj¢ za realizacje ustugi spedycyjnej wyrazona
kwotowo, a nie procentowo, a wiec zmiany stawek frachtowych nie wptywaja na wysokos$¢ osigganego zysku.

Zgodnie z odnotowanymi na przetomie I i II kwartatlu tendencjami, o ktérych Emitent wspominal w ostatnim raporcie
kwartalnym, optaty za fracht morski w miesigcach kwietniu, maju i czerwcu znaczaco wzrosty. Zgodnie z szacunkami Emitenta
zmiany te wynosity:

e w kwietniu — wzrost stawek armatorskich o §rednio 70% w stosunku do kwietnia 2011 roku,
e W maju — wzrost stawek armatorskich o srednio 85% w stosunku do maja 2011 roku,
e W czerwcu — wzrost stawek armatorskich o srednio 83% w stosunku do czerwca 2011 roku
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W sumie $redni poziom stawek w II kwartale 2012 roku wzrost o 78% w stosunku do $redniego poziomu stawek za fracht morski
w II kwartale 2011 roku i jednocze$nie o 87% w stosunku do $redniego poziomu stawek w I kwartale 2012 roku.

I tak, odpowiednio do rosngcych stawek za fracht morski rowniez rosngco zareagowal poziom sprzedazy za fracht morski.
Wskutek powyzszego oraz w wyniku pozyskania nowych zlecen na fracht morski sprzedaz frachtow morskich stanowita
najwazniejsza pozycj¢ w strukturze przychodow zaréwno samej Spotki ATC CARGO S.A., jak i catej Grupy w II kwartale
biezacego roku.

Nalezy przyja¢, ze znaczne sezonowe wahania wysokos$ci oplat za fracht morski, ktore cechuja rynek przewozéw morskich, beda
w istotny sposob oddziatywac¢ na wyniki Grupy réwniez w przysztych okresach. Na podstawie zaobserwowanych do czasu
sporzadzenia niniejszego raportu zmian w wysokos$ci optat za przewozy morskie mozna przypuszczac, ze kolejne miesiace tego
roku przyniosa odwrdcenie si¢ trendow zwyzkowych, co takze moze wpltyna¢ na wysokos$¢ sprzedazy osiagnigtej przez ATC
CARGO S.A..

Tabela Struktura przychodow Grupy ATC w Il kwartale 2012 roku z podzialem na ustugi

Rodzaj ushugi 11 Q 2012r. % udzial w 1 Q 2012r. Dynamika
przychodach | Q 2012r./ 11 Q 2012r.
Fracht morski 14 426 496,37 41% 6 278 657,34 130%
Spedycja ladowa kontenerowa 8 763 627,83 25% 9712 568,58 -10%
Spedycja ladowa pozostata 2 661 972,66 8% 3397 029,79 -22%
Obstuga portowa i celna 3941 000,05 11% 3106 393,67 27%
Uslugi intermodalne 3881 036,23 11% 1472 381,55 164%
Pozostale ustugi 1728 010,70 5% 961 134,96 80%
SUMA 35402 143,84 24 928 165,89 42%

Struktura przychodoéw z podziatem na ustugi
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Zmiany w ustugach kluczowych w 11Q 2012r.
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3. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za Il

kwartal 2012r. wraz z okresami porownywalnymi

Lp Weszezesdlnienic 01.04. - 01.04. - 01.01- 01.01-
s yszezeg 30.06.2012r. 30.06.2011r. 30.06.2012r. 30.06.2011
1, Kapital whasny -1 889 990,33 472 772,10 11 217 174,08 7 465 608,71
2 Naleznosci 465705 ; 7 257.05 0,00
dtugoterminowe
3. Naleznosei 7 822 829,30 1689 711,83 26832576,50 | 18591 266,81
krotkoterminowe
4. Srodki pienigzne i inne 2 564 500,32 1037 453,03 9325 461,75 10 356 291,14
aktywa pienigzne
5 Zobowiazania 2 472 587,16 .42 188,11 7943 762,47 398 310,33
dtugoterminowe
6. Zobowigzania 10 358 463,35 2771 598,86 32009 660,27 | 23007 041,62
krotkoterminowe
7. Amortyzacja 470 030,48 145 263,86 787 382,73 296 779,97
8. Przychody netto ze 35 402 143,84 25853170,81 | 6033030973 | 49 808 806,46
sprzedazy
9. Zysk/strata ze sprzedazy -1 218 676,32 826 353,52 -2221 174,61 1 425 450,59
10, | Zysk/stratana dziatalnosci | 4 4479191 805 690,40 207266672 | 146148402
operacyjnej
11. Zysk/strata brutto -1 326 479,16 741 445,28 -2379997,11 1377 332,28
12. Zysk/strata netto -1 753 758,09 532 652,78 -1 982 884,11 1070271,85
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4. Komentarz do przedstawionych danych finansowych
Emitent pragnie podkresli¢, ze poréwnywalno$¢ zaprezentowanych danych jest ograniczona ze wzgledu na fakt, ze w
analogicznym okresie zesztego roku tylko trzy z pieciu spotek z Grupy prowadzily dziatalnos$¢ operacyjna w analogicznym
okresie roku ubieglego. Spotki: ATC RAIL S.A. oraz NLS S.A. zostaly zawigzane w maju ubiegltego roku. Powyzsze dane
finansowe obejmuja wyniki finansowe spotek ATC CARGO S.A., Openlog Sp. z 0.0. oraz Baltic Finance Consulitng Sp. z 0.0.

IT kwartat 2012r. Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. zakonczyla strata netto w wysokos$ci 1.753.758,09 zi. Do osiagnigcia
straty przyczynita si¢ strata wygenerowana przez spotke zalezng ATC RAIL S.A., ktora wciaz nalezy uznaé za spotke w fazie
wezesnego rozwoju swojej dziatalnosci. Do czasu zbudowania kompletnego serwisu intermodalnego funkcjonujacego wedlug
modelu biznesowego ATC RAIL S.A. projekt ten pozostaje z zatozenia w kosztotworczej fazie inwestycyjnej.

Podstawowym zalozeniem modelu biznesowego ATC RAIL S.A. jest stworzenie sieci regularnych polaczen intermodalnych
obshugiwanych w oparciu o wlasne terminale kontenerowe przy pozyskaniu odpowiedniej masy tadunkowej pozwalajacej na
zapehienie regularnych potaczen kolejowych oraz obstuga tych potaczen na ostatnim odcinku transportowym za pomoca wiasne;j
floty samochodowej. Obecnie nalezy przyjac, ze projekt jest w fazie budowy, a dziatania skupiajg si¢ na osiggnieciu progu
rentownosci.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci
prognoz wynikéw na rok 2012 roku w Swietle danych finansowych zaprezentowanych w

raporcie kwartalnym za Il kwartal 2012 roku
W tej chwili nie wystepuja prognozy finansowe wynikow catej Grupy ATC, ktore bytyby wczesniej publikowane na rok 2012 i
pozostawaty wcigz aktualne. Nie wystepuja rowniez prognozy wynikow catej Grupy ATC na przyszie lata.

6. Najwazniejsze cele Grupy na rok 2012
W 2012 roku ATC CARGO S.A. podejmuje dziatania majgce na celu realizacje obranej strategii dalszego wzmacniania pozycji
Grupy ATC na rynku ustug spedycyjnych poprzez:

» Ekspansywne dzialania marketingowe

» Dalszy rozwoj glownego obszaru dziatania — spedycji kontenerowej,

» Dalsze inwestycje i rozwoj wlasnych serwisow transportowych: transportu intermodalnego, frachtu lotniczego, przesytek
drobnicowych, logistyki magazynowej poprzez budowanie rynku odbiorcow oraz regularnych serwisow.

Zarzad pragnie zauwazy¢, ze rok 2012 jest dla Grupy ATC CARGO rokiem przetomowych zmian w jej historii rozwoju.
Wprowadzone nowe ushugi, ktéorych wdrozenie i rozwdj zaplanowane jest na ten rok, bedg bez watpienia kluczowe w utrwaleniu
dominujacej pozycji ATC CARGO na rynku. Dlatego tez rok 2012 jest rokiem ekspansywnych dziatan rynkowych i budowania
odpowiedniego rynku odbiorcéw nowych uslug. W omawianym okresie Grupa ATC planuje sprosta¢ konieczno$ci rozwoju
struktur organizacyjnych, zwigkszenia zatrudnienia, czy chociazby wprowadzenia odpowiednich narzedzi technicznych i
informatycznych pozwalajacych realizowaé nowe ustugi. Zarzad pragnie podkresli¢, ze jest to naturalny kierunek rozwoju tego
typu inwestycji, a podjecie ich, w $wietle obecnej sytuacji na rynku, bgdzie czynnikiem decydujacym o pozycji i kondycji ATC
CARGO w przysztych latach.

Gdynia, dnia 15 maja 2012 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak

Prezes Zarzadu ATC CARGO S.A. Wiceprezes Zarzadu ATC CARGO S.A.
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